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Kraje BRIC — torowanie drogi wiodgcej ku poprawie

Dobre prognozy

=  Prognozy wzrostu dla krajow BRIC sa duzo lepsze niz te
dla gospodarek rozwinietych i dla gospodarki $wiatowej
iw poréwnaniu z tymi ostatnimi juz w 2009 . osiagajq
dodatnig stope wzrostu PKB

=  Nawet biorac pod uwage negatywny wplyw spadku
eksportu spowodowany globalng recesja, wzrost PKB w
Chinach zostal na rok biezacy skorygowany do ok. 7,5%
ido 9,5%-10% na rok nastepny. W Indiach juz nastgpita
pierwsza rewizja prognozy wzrostu PKB z 5,5%-6% do
6,5%-7%

Dobre wyniki

= Rynki krajéw BRIC zaczely znéw wykazywac dobre
wyniki i coraz bardziej wyprzedzajg rynki rozwiniete

»=  Wyniki Allianz RCM BRIC Equity w roku biezacym do
chwili obecnej plasowaly ten fundusz w czotdwce mu
podobnych, zaréwno w 1. kwartylu, jaki w 1. decylu

= Chociaz krétkookresowa korekta jest mozliwa i
pozadana, uwazamy, ze dtugookresowe czynniki
wzrostu nie ulegng zmianie

Dobry popyt wewnetrzny

=  Punktem zwrotnym stato sie ogloszenie przez Chiny
wprowadzenia ogromnego pakietu stymulacyjnego
w listopadzie 2008 r. Po wpompowaniu ok. 580 mld
USD w gospodarke, w Chinach nastgpito znaczne
zwiekszenie sie popytu i sprzedazy detalicznej, a stopa
wzrostu rok do roku w ostatnich miesigcach wyniosta
25%-30%

= W przeciwienstwie do globalnego trendu sprzedaz
samochodéw w Chinach wzrasta, do czego
przyczyniaja sie rowniez zachety podatkowe. Chiny
to w tej chwili najwiekszy rynek motoryzacyjny na
Swiecie

»  Wyniki ostatnich wyboréw spowodowaly zwiekszenie
optymizmu odnos$nie programu reform rzagdu
indyjskiego. Coraz bardzie wzrasta przekonanie, ze
wzrost gospodarczy ulegnie przyspieszeniu, przy czym
w Indiach bedzie on gtéwnie spowodowany wzrostem
popytu wewnetrznego

Prognozy wzrostu PKB

2009 2010
% rok do rok 2007 2008 Consensus* Consensus*
Kraje BRIC 104 75 47 6.6
Gospodarki
rozwiniete 2.7 0.9 -33 1.2
Swiat 5.0 29 0.9 2.8

Zrodto: Goldman Sachs. * Consensus Economics, kwiecier 2009 r.
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Popyt konsumpcyjny w Chinach
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Silne makroekonomiczne czynniki wzrostu

= Banki krajéw BRIC sa w znacznie lepszej sytuacji niz banki dziatajace na rynkach
rozwinietych, co stanowi istotny fundament ozywienia gospodarczego

= Wzrasta sktonno$¢ inwestoréw do podejmowania ryzyka, w wyniku czego w coraz
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wiekszym stopniu zwracaja oni uwage na kraje BRIC i rynki wschodzace

= Liczebnos$¢ klasy $redniej na swiecie wzrasta o 70 milionéw rocznie, przy czym prym

wiodg tu Chiny i Indie
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Wytaczenie odpowiedzialnosci

Allianz RCM BRIC Equity jest subfunduszem Funduszu Allianz Global Investors

— otwartej firmy inwestycyjnej o zmiennym kapitale akcyjnym (zwanej rowniez
SICAV - Société d'Investissement a Capital Variable), utworzonej i dziatajacej na
podstawie prawa luksemburskiego. Fundusz Allianz Clobal Investors klasyfiko-
wany jest jako przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) zgodnie z postanowieniami Dyrektywy 85/611/EWG Unii
Europejskiej (UE) (z pozniejszymi zmianami). Fundusz Allianz RCM BRIC Equity
moze nie by¢ zarejestrowany lub nie posiada¢ zgody na publiczny obrét w kraju
zamieszkania inwestoréw. W zwigzku z tym, na inwestorach spoczywa odpowie-
dzialno$¢ za zapoznanie sie z obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami w
ich kraju zamieszkania w odniesieniu do ustug i rynkéw finansowych. Wobec tego
informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie powinno sie interpretowac
jako stanowigcych oferte lub akwizycje (i) ze strony kogokolwiek do zakupu udzia-
tow w funduszu Allianz RCM BRIC Equity w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie taka
oferta lub akwizycja jest nielegalna lub gdzie osoba przedstawiajaca taka oferte lub
dokonujaca akwizycji nie ma prawa tego robi¢, albo (i) w stosunku do jakiejkolwiek
osoby, wobec ktérej przedstawianie takiej oferty lub dokonywanie akwizycji jest
nielegalne w jurysdykgji, w ktérej ta osoba zamieszkuje. W szczegélnosci fundusz
Allianz RCM BRIC Equity nie moze by¢ przedmiotem dystrybucji lub inwestowania
przez i dla inwestoréw w Stanach Zjednoczonych Ameryki (USA). Jego jednostki
udziatowe nie zostaly zarejestrowane na mocy amerykarskiej Ustawy o obrocie
papierami wartosciowymi z 1993 r. (US Securities Act of 1933), z p6zniejszymi
zmianami, oraz — z wyjatkiem transakcji niebedacej w sprzecznosci z przepisami
Ustawy o obrocie papierami warto$ciowymi lub innymi obowiazujacymi przepisa-
mi dotyczacymi papierdw warto$ciowych (w tym réwniez wszystkimi obowig-
zujacymi przepisami prawa w ktérymkolwiek ze standw USA) — takich jednostek
udziatowych nie wolno bezposrednio lub posrednio oferowac lub sprzedawac

w USA, w ktérymkolwiek z ich terytoriéw lub posiadtosci, obszarach podporzad-
kowanych ich jurysdykcji oraz jakiemukolwiek inwestorowi w USA. Zapisow na
jednostki udziatowe funduszu Allianz RCM BRIC Equity mozna dokonywac jedynie
na podstawie ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu Funduszu Allianz
Global Investors, uzupetnionych jakimkolwiek lokalnym suplementem do tych
prospektdw, wraz z ostatnim zaudytowanym raportem rocznym (i kolejnymi
nieaudytowanymi raportami potrocznymi, jezeli zostang opublikowane), ktorych
egzemplarze mozna otrzymac bezpfatnie z firmy zarzadzajacej Allianz Global In-
vestors Luxembourg S.A., jak réwniez z Allianz Global Investors Europe GmbH. Po-
dobnie jak w przypadku wszystkich produktow inwestycyjnych, historyczne wyniki
funduszu niekoniecznie musza sugerowac lub odzwierciedla¢ przyszte wyniki, a
warto$¢ jednostek udziatowych funduszu Allianz RCM BRIC Equity oraz zyski z nimi
zwigzane moga zarowno spasc jak i wzrosna¢. W momencie wykupu jednostek
udziatowych inwestorzy moga otrzymac kwote mniejsza od tej, jaka pierwotnie za-
inwestowali. Aktywa funduszu Allianz RCM BRIC Equity moga by¢ denominowane
w roznych walutach, w zwiazku z czym zmiany wartosci walut moga réwniez wy-
wiera¢ wplyw na warto$¢ pakietow bedacych w posiadaniu inwestoréw. Ponadto
negatywny wptyw na warto$¢ jednostek udziatowych funduszu Allianz RCM BRIC

Equity moga wywrze¢ zmiany kurséw wymiany pomiedzy walutg referencyjng inwe-
stor6w a walutg bazowa funduszu. Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, Ze inwestycja

w fundusze inwestujace w akcje spotek dziatajacych na rynkach wschodzacych, takie
jak Allianz RCM BRIC Equity, niesie za sobg wyzsze od przecietnego ryzyko i powinna
by¢ traktowana jako dtugookresowa, poniewaz mniej rozwiniete rynki sa generalnie w
mniejszym stopniu regulowane niz rynki dojrzate, moga charakteryzowac sie mniejsza
ptynnoscia i moga posiada¢ mniej godne zaufania rozwigzania depozytowe. Wiecej
informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w fundusz Allianz RCM
BRIC Equity — opisanego pokrétce powyzej, jak rowniez ewentualnie innych rodzajow
ryzyka — mozna znalez¢ w prospektach emisyjnych Funduszu Allianz Global Investors.
Wszystkie dane na temat wynikow funduszu Allianz RCM BRIC Equity do momentu
jego uruchomienia (29.5.2007) dotycza innego funduszu o identycznym celu inwe-
stycyjnym, ktorego aktywami réwniez zarzadza Allianz Global Investors Kapitalanlage-
gesellschaft mbH, a mianowicie funduszu Allianz-dit BRIC Stars. Ten ostatni, bedacy
otwartym funduszem powierniczym (zwanym takze FCP) dziatajgcym na podstawie
prawa luksemburskiego, zostat uruchomiony w dniu 27.9.2005 r. Nie oznacza to, ze w
przysztosci wyniki funduszu Allianz RCM BRIC Equity beda podobne. W szczegdinosci
rozbieznos¢ wynikéw moze by¢ spowodowana réznicami w odpowiednich struktu-
rach kosztéw obu funduszy oraz w wycenie poszczegdinych papieréw wartosciowych
w portfelu. Szacuje sie, ze wptyw takiej rozbieznosci na wyniki funduszu Allianz RCM
BRIC Equity (wedtug symulacji w odniesieniu do wynikéw funduszu Allianz-dit BRIC
Stars) moze wynosic 0,75% rocznie. Niniejszy dokument zostat wydany i zatwierdzony
przez Allianz Global Investors Europe GmbH, podmiot zalezny Allianz Global Investors
AG (bedacego czfonkiem Grupy Allianz). Allianz Clobal Investors Europe GmbH jest
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zarejestrowana na podstawie prawa Repub-
liki Federalnej Niemiec, ktérej siedziba miesci sie pod adresem Seidlstrasse 24-24a,
D-80335 Monachium. Allianz Global Investors Europe GmbH posiada zezwolenie na
$wiadczenie ustug finansowych (Finanzdienstleistungsinstitut); w ramach prowadze-
nia swojej dziatalnosci Allianz Global Investors Europe GmbH podlega nadzorowi nie-
mieckiego urzedu nadzoru finansowego Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin). Celem niniejszego dokumentu jest przedstawienie szerokiego przegladu
informacji do dyskusji i/lub celéw informacyjnych. Ponadto niniejszy dokument nie
zostat sporzadzony z zamiarem zapewnienia doradztwa prawnego lub podatkowego.
Poglady i opinie wyrazone w niniejszym dokumencie, ktore moga ulec zmianie, to
poglady i opinie firmy Allianz Global Investors Europe GmbH i jej spotek powiazanych
na moment publikacji. Powielanie, publikowanie lub przekazywanie tresci niniejszego
dokumentu osobom nieuprawnionym, niezaleznie od formy, jest zakazane. Chociaz
niektore dane przedstawione w niniejszym dokumencie pochodzg z réznych publikacji
oraz zrodet niepublikowanych i zaktada sig, ze s one prawidtowe i rzetelne, nie
zostaty one poddane niezaleznej weryfikacji. W zwiazku z tym Allianz Global Investors
Europe GmbH nie gwarantuje prawdziwosci i kompletnosci tych danych/informacji

i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za straty bezposrednie lub posrednio wynikte

z ich wykorzystania. Mozliwosci inwestycyjne opisane w niniejszym dokumencie nie
posiadaja gwarancji Allianz Global Investors Europe GmbH ani jej spétek powigzanych
w ramach Grupy Allianz.1130824.

Internet: www.allianzglobalinvestors.eu, E-Mail: eusalessupport@allianzgi.com




