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Globalne rolnictwo — rodzacy sie megatrend na XXI wiek

Trzy uzasadnione powody
inwestowania

n Rolnictwo jest rozwijajacym sie sektorem stwarzajgcym
wspaniate dlugookresowe mozliwosci inwestowania

W sektorze rolnictwa zachodzg znaczne zmiany,
spowodowane trzema nastepujgcymi czynnikami:

- globalny wzrost liczby ludnos$cii zmniejszenie dostepnej
powierzchni ziemi uprawnej

- wzrost zamozno$ci w krajach rozwijajacych sie i
towarzyszacy temu wzrost zapotrzebowania na zywnos¢
lepszej jakosci (co wymaga zwiekszenia naktadéw na rol-
nictwo)

- silny wzrost zapotrzebowania na biopaliwa

B} Allianz Global Investors posiada wiedze i zasoby niezbedne
do skutecznego zarzadzania funduszem inwestujagcym w
ten sektor

Globalna platforma analityczna RCM! ze swojg obejmujaca
caly $wiat siecig analitykéw specjalizujacych sie w zagad-
nieniach tego sektora jest znakomitym narzedziem

pomagajacym zarzadzajacemu portfelem widentyfikacji
najlepszych mozliwosci inwestycyjnych i trendéw w sek-
torze rolnictwa.

Unikalna struktura funduszu opracowana z mysla o
maksymalizacji zyskdw z inwestycji

Fundusz inwestuje w skali globalnej i koncentruje sie w
szczego6lnosci na dwoch kluczowych tematach
inwestycyjnych:

- spotki odnoszace korzysci z rozwoju i zmian w produkc;ji
SUrOWcoOw

- spotki dziatajace w branzach przetworstwa i
dystrybucji

TRCM stanowi globalng platforme inwestycyjna Allianz Global Investors dla akcji.



Trendy globalne stajg sie trendami rolnymi

Wzrost liczby ludnosci Urbanizacja

Naktady na rolnictwo

Wedtug badan prowadzonych W ciggu najblizszych 20 lat drasty- Dynamicznemu wzrostowi liczby
przez ONZ, liczba ludnosci na cznie zwiekszy sie liczba ludnosci ludnosci, szczegdlnie na rynkach
Swiecie zwiekszy sie z ok. 6 mld w miejskiej w krajach rozwijajacych wschodzacych, towarzyszy

2007 r. do blisko 9 mld w 2050 r.2 sie. konieczno$¢ zmaksymalizowania
Ten wzrost dokona sie gtéwnie w wydajnosci takich ograniczonych
wyniku eksplozji demograficznej W krajach rozwinietych liczba zasobow, jak ziemia, woda i
odpowiednio w Azji i w Afryce. W ludnosci wiejskiej i miejskiej po- energia.

tym samym okresie liczba ludnosci zostanie na statym poziomie, a

w Europie i w Ameryce Pétnocnej nawet ulegnie zmniejszeniu. W zwigzku z tym trzeba bedzie
pozostanie stata lub nawet ulegnie wykorzystywac coraz wiecej takich
zmniejszeniu. czynnikéw produkgji, jak nawozy i

maszyny rolnicze.

Koncepcja inwestycyjna

Fundusz Allianz RCM Global Agricultural Trends inwestowania w sektor rolniczy, obejmujac segmenty
oferuje unikalng i kompleksowa mozliwos¢ zwigzane zaréwno z produkcja, jak i dystrybucja w
catym taricuchu warto$ci rolnictwa.

Proces inwestycyjny wsparty analizami

Zarzadzanie Krok 1 Krok 2 Krok 4
portfelem Segment sektora Wzrost i jako$¢ Budowa
rolnego portfela
Analizy
Grassroots™ Generowanie koncepcji Jakos¢ Zyski Akcje 30-80
zarzadzania spotek
- Podstawowe zasoby Przeptywy finansowe
- Materiaty Znakomite
- Przetworstwo perspektywy wzrostu  Wartosc ksiegowa
- Dystrybucja
Analitycy Jakos¢ modelu
sektorowi biznesowego
Zarzadzajacy
Rolnictwie portfelem
Strategia inwestycyjna koncentruje sie na - atrakcyjng warto$¢ relatywna w poréwnaniu do cen
identyfikowaniu spotek posiadajacych: historycznych i rynku
- przejrzyste i state zyski w dtugim okresie
- ponadprzecietny potencjat wzrostu i - Wysoka jakosc¢ zarzadzania

prawdopodobienstwo wysokich zyskéw

2 7rédto: Baza danych ONZ: World Urbanization Prospects - The 2007 Revision, Dane za 2007 r. uaktualnione 26 lutego 2008 r.



tancuch wartosci w rolnictwie

Produkcja surowcow Przetworstwo i dystrybucja

Podstawowe : h .

Podazi

zagospodarowanie

ziemi i wody

Nasiennictwo

Agrochemia, np. nawozy
Maszyny rolnicze/technologia

Artykuty niezywnosciowe  Artykuty niezywnosciowe
Nosniki energii odnawial-

nej (etanol, biopaliwa)

Meble

Papier

Artykuty zywno$ciowe Artykuty zywno$ciowe
Produkty
Napoje

Zarzadzanie funduszem — doswiadczony zesp6t posiadajgcy globalne zasoby

Naczelnym menadzerem
funduszu Allianz RCM Glob-
al Agricultural Trends jest
Bryan Z. Agbabian z San Fran-
cisco. Posiadajacy czternas-
toletnie doswiadczenie
Bryan jest jednym z
najbardziej wytrawnych
analitykow RCM. Jego
doswiadczenie obejmuje
szereg branz, w tym
energetyke, towary masowe,
materiaty i technologie.

Zespodtinwestycyjny funduszu RCM Global
Agricultural Trends zarzadza aktywami o warto$ci
przekraczajgcej 730 mln USD?. Wsparciem dla jego
pracy jest unikalna platforma analityczna RCM
Grassroots™ —wlasna sie¢, dziatajaca w czasie rzec-
zywistym i obejmujaca ponad 50.000 kontaktéw w
przemysle, ktéra uzupelniaja niezalezni spra-
wozdawcy i badacze, wykonujacy co miesiac ponad
30 analiz konkretnych firm lub branz.

Zespot funduszu RCM Global Agricultural Trends zarzadza aktywami o wartosci ponad 730 min USD3

Steven Berexa

Zastepca Menadzera Portfela,

Dyrektor ds. Analiz,

San Francisco

Janet So
Analityk, San Francisco
Materiaty

Christian Schlimm Fiona Willing

Starszy Analityk, Frankfurt Starszy Analityk, Londyn

Przemyst/chemia Artykuty konsumpcyjne —
Europa

Alec Patterson
Starszy Analityk, San Francisco
Podstawowe artykuty

konsumpcyjne

Chuck Swain
Starszy Analityk, San Francisco
Artykuty przemystowe

Kerstin Landau Alison Law
Starszy Analityk, Frankfurt Starszy Analityk, Hongkong
Przemyst, logistyka i ustugi Artykuty konsumpcyjne

3Na dzieni 30 czerwca 2008 r. W sktad zarzadzanych aktywow wchodzg aktywa wtasne i powierzone.



Podstawowe fakty

Zarzadzajacy portfelem
Fundusz parasolowy

Termin uruchomienia wg

Bryan Z. Agbabian

Allianz Global Investors Fund

1 kwietnia 2008

2/3 DAXglobal Agribusiness Index Total Return + 1/3 [MSCI ACWI Food

Benchmark

& Staples Retailing + Beverages + Food Products + Tobacco + Water

Utilities Total Return Net, MSCl weighted]

Dostepne klasy akgji EUR (CT)
Rejestracja do obrotu

Waluta funduszu EUR
Aktywa netto (stan na 31 lipca 2008 r.)

255 min EUR

Austria, Francja, Niemcy, Hongkong, Wegry, Luksemburg, Holandia,
Makau, Singapur, Wielka Brytania

Informacja prawna

Allianz RCM Global Agricultural Trends jest subfunduszem Allianz
Global Investors Fund, otwartego funduszu inwestycyjnego o zmien-
nym kapitale zaktadowym (SICAV), zatozonego zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego. Allianz Global Investors Fund spetnia kryte-
ria uznania za przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery wartosciowe (,UCITS") zgodnie z przepisami Dyrekty-
wy Unii Europejskiej (,UE") EWG/85/611 (z pdzniejszymi zmianami).
Allianz RCM Global Agricultural Trends moze nie by¢ zarejestrowany
ani wprowadzony do publicznego obrotu w kraju zamieszkania in-
westoréw. W zwiagzku z tym na inwestorach spoczywa obowigzek
zapoznania sie z wiasciwymi przepisami i regulacjami kraju miejsca
ich zamieszkania, dotyczacymi wprowadzania ustug finansowych do
obrotu. Jednoczesnie informacji zawartych w niniejszym dokumen-
cie nie nalezy traktowac jako stanowigcych oferte badz propozycje
(i) nabycia jednostek uczestnictwa Allianz RCM Global Agricultural
Trends na obszarze jurysdykgji, w ktérej taka oferta lub propozycja
jest niezgodna z prawem lub w ktérej osoba sktadajaca taka oferte
lub propozycje nie jest do tego upowazniona lub (i) ztozong w sto-
sunku do 0séb, wobec ktérych sktadanie takiej oferty lub propozycji
jest niezgodne z prawem w jurysdykcji miejsca zamieszkania takich
o0sob. Allianz RCM Global Agricultural Trends w szczegdlnosci nie jest
przeznaczony do dystrybucji wérdd inwestoréw w Stanach Zjednoc-
zonych (,USA") ani otwarty dla inwestycji przez nich dokonywanych.
Jednostki uczestnictwa subfunduszu nie sq oficjalnie dopuszczone
do obrotu na podstawie amerykariskiej Ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933 r., ze zmianami, i z wyjatkiem transakcji
nienaruszajacych przepiséw Ustawy o papierach wartosciowych
badz wszelkich innych wtasciwych przepiséw Ustawy o papierach
wartosciowych (w tym miedzy innymi wszelkich wtasciwych prze-
piséw prawa stanowego) nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio
oferowane badz sprzedawane w Stanach Zjednoczonych ani na
zadnych terytoriach, posiadtosciach lub strefach podlegajacych ich
jurysdykcji, ani wreszcie zadnemu inwestorowi ani na rzecz zadnego
inwestora w Stanach Zjednoczonych.

Subskrypcji jednostek uczestnictwa Allianz RCM Global Agricultural
Trends mozna dokonywac wytacznie na podstawie ostatniego pros-
pektu informacyjnego i skrétu prospektu informacyjnego Allianz
Global Investors Fund, uzupetnionych lokalnym suplementem, oraz
ostatniego raportu rocznego zbadanego przez biegtego rewidenta
(a takze ewentualnie pdZniej wydanego raportu pétrocznego niez-
badanego przez biegtego rewidenta), ktérych egzemplarze mozna
bezptatnie otrzymac od spétki zarzadzajacej, Allianz Global Investors
Luxembourg S.A., jak rowniez od Allianz Global Investors Europe
GmbH.

Tak samo, jak w przypadku wszelkich produktow inwestycyjnych,
wyniki historyczne funduszu nie musza stanowi¢ wyznacznika
wynikéw osigganych w przysztosci, a wartos¢ jednostek uczestnict-
wa Allianz RCM Global Agricultural Trends i dochdd z nich moze
zaréwno spadac, jak i rosna¢. Z chwila umorzenia jednostek uczest-
nictwa inwestorzy mogg uzyskac¢ kwote nizsza niz pierwotna kwota
ich inwestycji. Aktywa Allianz RCM Global Agricultural Trends moga
by¢ denominowane w réznych walutach, dlatego zmiany wartosci
walut moga wptywac takze na warto$¢ portfeli inwestoréw. Co

wiecej, na warto$¢ jednostek uczestnictwa Allianz RCM Global Agri-
cultural Trends moga niekorzystnie oddziatywac¢ wahania kurséw
wymiany miedzy walutami referencyjnymi inwestoréw a waluta
bazowa funduszu. Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze inwestycja
w fundusze inwestujace w akcje spotek z rynkéw towarowych i sur-
owcowych, takie jak Allianz RCM Global Agricultural Trends, wigze sie
z ponadprzecietnym ryzykiem i powinna by¢ postrzegana jako
majaca charakter dtugoterminowy, poniewaz ceny towaréw i surow-
coéw podlegaja wysokim wahaniom (na zmiany takich cen majg zw-
ykle wptyw czynniki oddziatujgce na poszczegdlne pozycje to-
warowe i surowcowe lub sektory, takie jak susza, embargo, powddz,
choroby inwentarza, warunki pogodowe, jak i zmieniajace sie relacje
podazy i popytu, reglamentacja dewizowa i regulacje celne). Co
wiecej, towary i surowce pochodzg czesto z krajéw nalezacych do
rynkow wschodzacych, a mniej rozwiniete rynki zasadniczo
podlegaja mniej efektywnej requlacji niz rynki dojrzate, moga by¢
mniej ptynne i moga je cechowac¢ mniej wiarygodne mechanizmy
depozytowe. Wiecej informacji o ryzyku zwigzanym z inwestycjami
w Allianz RCM Global Agricultural Trends, w tym ryzyku krétko
omaéwionym powyzej, jak i ewentualnym innym ryzyku, mozna
znalez¢ w prospektach informacyjnych Allianz Global Investors Fund.
Niniejszy dokument zostat wydany i zatwierdzony przez Allianz
Global Investors Europe GmbH, spotke zalezng Allianz Global Inves-
tors AG (czes¢ Allianz Group). Allianz Global Investors Europe GmbH
jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, utworzong wedtug
prawa Republiki Federalnej Niemiec, z siedzibg pod adresem Seidl-
strasse 24-24a, D-80335 Monachium. Allianz Global Investors Europe
GmbH posiada zezwolenie na $wiadczenie ustug finansowych (Fi-
nanzdienstleistungsinstitut); w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej Allianz Global Investors Europe GmbH podlega nadzo-
rowi sprawowanemu przez niemiecki organ nadzoru Bundesanstalt
fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Niniejszy dokument ma stanowi¢ ogélne oméwienie, przedstawione
wytacznie na potrzeby dyskusjii/lub dla celow informacyjnych.
Ponadto, niniejszego dokumentu nie sporzadzono z zamiarem
stuzenia porada prawng ani podatkowa. Poglady i opinie wyrazone w
niniejszym dokumencie moga ulec zmianie oraz stanowig jedynie
poglady i opinie Allianz Global Investors Europe GmbH i jej spotek
powigzanych, przyjete na dzier publikacji.

Powielanie, publikacja badZ przekazywanie tresci niniejszego doku-
mentu nieupowaznionym osobom, bez wzgledu na forme, nie jest
dozwolone. Niektére dane przekazane w niniejszym dokumencie
zaczerpnieto z réznorodnych publikowanych oraz niepublikowanych
Zrodet i choc zaktada sie, Ze sq one poprawne i wiarygodne, jednak
nie poddano ich niezaleznej weryfikacji. W zwiazku z tym Allianz
Global Investors Europe GmbH nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci takich danych/informacji i nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci za wszelkie bezposrednie badZ wtérne straty
wynikajace z wykorzystania takich danych/informacji. Mozliwosci in-
westycyjne oméwione w niniejszym dokumencie nie sg objete
gwarancjg wydana przez Allianz Global Investors Europe GmbH ani
przez sp6tki powiazane w ramach Allianz Group.

Internet: www.allianzglobalinvestors.eu,
E-Mail: eusalessupport@allianzgi.com



